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央行利率自
111-112年

升息5次
共0.75%
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前 言①



銀行借款 發行公債

對象 銀行業
銀行業、保險業、證券業、

票券業及民眾

成本 債務利息 債務利息+發行成本

利率風險 利率波動 利率固定

舉新還舊
行政作業

債務到期
即需頻繁舉新還舊

倘發行5年期債券
僅需辦理1次舉新還舊作業

動撥及償還
可一次或分次動撥

可隨時償還
需發行滿一年後
始得提前償還

監督機制 均受公共債務法規範及議會監督
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銀行借款
vs

發行公債
②

成本低

對象多

減少行政作業

較具彈性

降低利率風險
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銀行借款

發行公債



一年債息

1億2,500萬元

一年債息

1億7,500萬元

借款100億元

銀行借款 發行永續債券

1.75% 1.25%

發行永續債券
年減債息

5,000萬元
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減輕債
息負擔

③



台北市

社會責任債券

高雄市

綠色債券

發行金額25億、75億 發行金額20億

發行利率1.21%~1.26% 發行利率1.27%

台南市銀行借款利率1.765%

vs
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市場可行
性評估

④ 以113年為例

高雄市

一般公債

發行金額101億

發行利率1.295%
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財政部
審計處
建議

111年

112年

審計處建議

113年

⑤

財政部開會建議財政部來函建議



台北市 92/12/26

高雄市 111/10/13

桃園市 113/6/28

100/11/2  新北市

112/12/26  台中市

尚未完成 台南市
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六都制定
公債條例
情形

⑥
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法條說明2

為發行本市公債（以下簡稱本公債），以籌措資金支應本

市各項建設，特制定本自治條例。

本自治條例之主管機關為本府財政稅務局。
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法條說明2

本公債分下列二類：

一、甲類公債：指支應非自償性建設資金。

二、乙類公債：指支應自償性建設資金。

本公債之發行、償還及付息等事務，由本市市庫代理銀行

經理。
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法條說明2

本公債得採標售或照面額十足方式發行；採標售方式發

行者，其標售底價，由主管機關定之。

本公債發行種類、期次、方式、日期、數額、利率、面

額與本息償付期限及方法，由主管機關審酌發行時之實

際情況訂定。

前項本公債發行之作業規定由主管機關另定之。
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法條說明2

本公債發行期滿一年後，得提前償還一部或全部，或另

發行新公債。

前項另發行之新公債，原公債持有人得以原公債調換之。

前二項公債提前償還、另發行新公債及調換新公債之辦

法，由主管機關另定之。
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法條說明2

本公債到期還本付息、提前償還或相關作業所需款項，應

列入各年度本市總預算、特別預算或特種基金附屬單位預

算，予以償付。

本公債以登記形式發行；其轉讓、繼承、設定質權、信

託、提存、充公務上之保證及其他權利事項，非經登記，

不得對抗第三人。

本自治條例自公布日施行。 16
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